ICONA:

www.iconacafe.com

’rheffee

ccccc

17/12/2024 16:15 iconacafe@iconacafe.com ro d ers
MERCADO DE LONDRES
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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN25 5195 -35 5250 5145 5230 DEC24 328,75 | 7,90 | 328,25 | 328,25 | 328,75
MAR25 5155 -48 5236 5110 5203 MAR25 321,25 | -6,15| 325,95 | 318,25 | 327,40
MAY25 5092 -48 5159 5053 5140 MAY25 318,55 | -6,10 | 323,20 | 315,75 | 324,65
JUL25 5012 -45 5080 4979 5057 JUL25 313,70 | -5,90 | 318,05 | 311,05 | 319,60
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4890, 4510 & 4450 Soportes: 316,50, 313,00, 290,00 & 276,50
Resistencias: 5245, 5325 & 5510 Resistencias: 320,25, 334,75, 346,25 & 348,25
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BRASIL

Las exportaciones anuales de café de Brasil alcanzaron hasta noviembre los 46.399.000 sacos, superando el récord anterior de 44.707.000 sacos establecido en
2020, seguin reporta el Consejo Brasilefio de Exportadores de Café (Cecafé). Los embarques de café de Brasil en noviembre aumentaron un 5,4% interanual a
4,66 millones de sacos, generando ingresos de 1.343 millones de ddlares, un 62,7% mas que en noviembre de 2023. Los ingresos en lo que va del afio
alcanzaron los 11.300 millones de ddlares, lo que supone un aumento del 22,3%.

Mientras tanto, los principales tostadores de café de Brasil, incluido el importante referente a nivel mundial JDE Peet's, han anunciado importantes aumentos de
precios para principios de 2025, citando como causa principal que las condiciones climaticas adversas elevaron los costos del café verde a niveles récord.

Después de las malas perspectivas de produccion segun Volcafé de tan solo 34.4 millones de sacos de Arabica, el grupo Neumman informé seguidamente de que
aun no pueden proporcionar una estimacion lo suficientemente fiable para la cosecha de Brasil 25/26, pero que lo que han podido ver hasta la fecha respalda su
vision de que la cosecha probablemente serd menor que la actual, pero seria de unos 40 millones de sacos. Por otro lado, la cosecha de conildén parece mucho
mas prometedora que el afio anterior.

Los analistas de la Agencia Safras & Mercado estiman que los productores de café de Brasil han vendido alrededor del 79% de una produccidn total estimada de
66,04 millones de sacos de esta actual cosecha 24/25 de Brasil. El ritmo de ventas esta muy por encima de la del mismo periodo del afio pasado, donde se
habria apenas llegado a un 69%, lo que ilustra que los agricultores del mayor pais productor del mundo se encuentran en una posicion bien financiada con
muchas ventas ya cerradas de cara al nuevo afio.

El frente frio que atravesd la region Sudeste de Brasil la semana pasada trajo precipitaciones a todas las zonas cafeteras. Los modelos de prevision
meteoroldgica indican que se espera que dos frentes frios mas lleguen al Sureste hacia fin de afio, con precipitaciones acumuladas ligeramente superiores al
promedio mensual historico.

Los economistas brasilefios elevaron sus estimaciones para las tasas de interés en diciembre de 2025 al 14%, en linea con la guia recientemente publicada por el
Banco Central de dos aumentos mas de puntos porcentuales completos en otras tantas reuniones. El indice de referencia Selic aumentaria al 14,25% en marzo
de 2025, y solo se espera un recorte de un cuarto de punto al 14% para fin de afio, seg(in la encuesta semanal de economistas del banco central publicada el
lunes. Estos niveles son mas altos que la estimacion anterior de una tasa del 13,5% para diciembre.

VIETNAM

La Asociacién del Café y el Cacao de Vietnam (Vicofa) ha publicado estos dias nuevas cifras sobre la cosecha de Vietnam. La Asociacion predice que la cosecha
de este afio 2024/25 estard entre los 26,67 y los 28,33 millones de sacos, por debajo de la media de 28,5 millones de sacos que prevén varios analistas
independientes. Las exportaciones, también segun Vicofa, aumentaran un 9% hasta alrededor de los 23 millones de sacos. La Asociacion también es optimista
sobre el consumo local, que se espera que este afio sea de entre 4,5y 5 millones de sacos.

Segun los expertos del USDA, la produccidn vietnamita aumentara de 27,5 millones de sacos el afio pasado a 30,1 millones de sacos este afio (de los cuales 29
millones de sacos seran de Robusta). Si bien reconoce el impacto de la sequia y los brotes de plagas de este afio, el informe sostiene que los productores,
alentados por niveles de precios muy altos, han invertido en cuidados e insumos agricolas, limitando las pérdidas. Los agricultores con acceso al riego también
pudieron compensar la mayor parte del impacto de la sequia, segun el informe.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

La cosecha de café de Colombia producirad en torno a los 13,6 millones de sacos en 2024, un 20 por ciento mas en comparacion con la produccién del afio
pasado, segun un informe comercial de XM Group. El aumento se deberia en gran medida a mejores controles de plagas y adaptaciones de las variedades al
cambio climatico. Segiin German Bahamon, presidente de la Federacion Nacional de Cafeteros de Colombia, el valor de la cosecha para 2024 deberia sumar mas
de 14 billones de pesos (3.140 millones de ddlares). La cosecha de café del afio pasado generd 11,1 billones (2.510 millones de ddlares).

OTROS

India y Uganda cerraron sus campaias 23/24 (octubre-septiembre) con mayores exportaciones interanuales de la variedad robusta (un 12% y un 7%
respectivamente) en linea con una mayor produccion. En India, el mayor flujo se centrd en la ventana de enero a junio de 2024, mientras que las mayores
exportaciones en Uganda se produjeron mas tarde, entre mayo y agosto, cuando llegd la cosecha de mitad de afio 23/24 y la oferta de Vietnam disminuyd aln
mas.

DEMANDA / INDUSTRIA

El café se esta volviendo cada vez mas caro para los consumidores brasilefios, ya que los principales tostadores industriales del mercado local anuncian
fuertes aumentos para comienzos de afio. 3Coragdes, una empresa conjunta entre el Grupo Strauss y la empresa local Sdo Miguel, aumentara los precios un
11% en enero después de haberlos aumentado ya otro 10% en diciembre, segun informa Reuters. Melitta a su vez anuncié aumentos de precios del 25%, tras
un reciente aumento del 12%. Y el principal actor mundial en el mercado del café, JDE Peet's, aumentara los precios una media del 30% también a comienzos
del préximo afio. Brasil es el segundo mercado consumidor de café mas grande del mundo después de los Estados Unidos, con un consumo estimado en 21,68
millones de sacos en la pasada cosecha 2022/23 (datos de Abic).

Giuseppe Lavazza: “Estamos trabajando en una importante joint-venture con un gran actor en China especializado en el comercio minorista. La empresa se
llama Yum China. Con ellos planeamos abrir unas 1.000 cafeterias hasta 2028”".

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,05088 | 1,05341 | 1,04793

Segln Rabobank, la victoria de Trump en las elecciones presidenciales y las nuevas mayorias republicanas en el Congreso implican un cambio importante de
politica econémica en Estados Unidos en 2025. Es probable que la politica comercial y exterior se caracterice por aranceles de importacion mas elevados,
mientras que la politica fiscal e interna deberia conducir a unas tasas impositivas mas bajas, desregulacion y una politica fronteriza mas estricta. Para la Reserva
Federal, la perspectiva de un repunte de la inflacién probablemente conduzca a una pausa en el ciclo de recortes de tipos durante el transcurso de 2025.

Los analistas anticipan que la Reserva Federal de Estados Unidos reducira las tasas de interés en 25 puntos basicos durante su reunidn de esta semana del 17 al
18 de diciembre. Sin embargo, gran parte de la atenciéon del mercado probablemente se centrara mas en las proyecciones econdmicas actualizadas que
acompafiaran esta decision. Estas predicciones ofrecerdn una nueva perspectiva sobre hasta qué punto los funcionarios de la Fed esperan reducir las tasas
durante 2025 y potencialmente hasta 2026.
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B OTROS COMENTARIOS
El Servicio de Agricultura (FAS) del USDA prevé que la produccién mundial de café en 2024/25 aumentara un 4,2% interanual a los 176,23 millones de sacos,

con un aumento del 4,4% en la produccion de arabica a 99,86 millones de sacos y del 3,9% en la produccion de robusta hasta los 76,38 millones. Se prevén a
su vez que las existencias finales de 2024/25 aumentaran un 7,7% a los 25,78 millones de sacos de los 23,93 millones de sacos que habia en la cosecha

2023/24.

Se confirma el aplazamiento de la regulacién del EUDR. Las empresas tendran un afio mas para cumplir con las nuevas normas de la UE para prevenir la
deforestacion, que prohibiran la venta en la UE de productos procedentes de tierras deforestadas. Por 546 votos a favor, 97 en contra y 7 abstenciones, el
Parlamento ha adoptado este acuerdo politico provisional con el Consejo para retrasar la aplicacién de las nuevas normas.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucién de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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